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A Receita Liquida acumulada da Abril
Educacgdo até o 3T11 supera RS 400 milhdes

EBITDA dos primeiros nove meses é de RS 94,5 milhédes,
RS 99,5 milhées acima do mesmo periodo de 2010.

Sao Paulo, 14 de novembro de 2011 - A Abril Educacdao S.A.
(BOVESPA: ABRE11), uma das maiores companhias dedicadas a
educagdao basica e pré-universitdria no Brasil, em termos de
receita, e primeira empresa listada com este foco, divulga hoje os
resultados do 32 trimestre de 2011 (3T11).

Os comentdrios aqui incluidos referem-se aos resultados
consolidados em IFRS, sendo que as compara¢des tém como base o
mesmo periodo de 2010 ou o trimestre anterior, conforme
indicado. As demonstragdes financeiras, com suas respectivas notas
explicativas, arquivadas nesta data na CVM, foram revisadas pelos
auditores independentes.

PRINCIPAIS DESTAQUES

RESULTADOS:

e No 3T11, a receita liquida consolidada da companhia atingiu
RS 124,1 milhGes, o que representa aumento de 86% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior;

e O EBITDA consolidado no trimestre foi de RS 10,9 milhdes,
refletindo uma reversdo de RS 27,3 milhdes, em relagdo ao
valor negativo de RS 16,4 milhdes registrado no terceiro
trimestre do ano anterior;

e No acumulado dos nove primeiros meses de 2011, a receita
liquida consolidada foi de RS 407,9 milhdes, o que representa
crescimento de 116%, quando comparada a receita liquida do
mesmo periodo em 2010;

e O EBITDA consolidado acumulado nos primeiros nove meses
do ano em curso foi de R$ 94,5 milhdes (com margem de 23%),
refletindo a reversdo de quase RS 100 milhdes, quando
comparado ao valor negativo de RS 5 milhdes, acumulado no
mesmo periodo de 2010.
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ESTRUTURA DE CAPITAL

e Em julho ultimo, foi concluida a oferta publica primaria (“IPO”) de certificados de acdes
(“Units”) no valor de R$ 371,1 milhdes;

e Em setembro, conforme previsto na destinacdo de recursos da oferta primaria, a Abril
Educacdo pré-pagou dividas no valor de RS 111,4 milhdes. Adicionalmente, foram pagos
RS 71 milhdes da parcela anual da divida com os antigos acionistas do Anglo.

AQUISICAO

e Em julho, a Abril Educagdo adquiriu por USS 2 milhdes participagdo minoritaria de 5,9%
do capital da Livemocha, uma das maiores empresas de ensino de idiomas a distancia
do mundo, com base na cidade de Seattle, Estado de Washington, nos Estados Unidos;

NEGOCIOS

e As Editoras Atica e Scipione assinaram, em setembro Ultimo, o contrato do Programa
Nacional do Livro Didatico, PNLD 2012, com o Fundo Nacional do Desenvolvimento da
Educacdo, FNDE, no montante de RS 298,2 milhdes, para a entrega de 50,4 milhdes de
livros;

EVENTOS SUBSEQUENTES

e Em 12de outubro, a empresa adquiriu por RS 43 milhdes a Maxiprint Grafica e Editora
Ltda., reforcando sua expansdo no negdcio de sistemas de ensino com a adi¢do de 85
mil alunos, em todo territorio nacional;

e No inicio de outubro, foi realizado no Rio de Janeiro, o langamento do pH Sistema de
Ensino, com a presenca de 54 escolas interessadas;

e Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 9 de novembro foi aprovada
reestruturacdo societdria na controlada CAEP — Central Abril Educacdo e Participacbes
Ltda., mediante cisdo parcial do seu patriménio, tendo como objetivo a adequacdo da
estrutura societdaria da Abril Educacao aos seus negdcios.



MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

Falando sobre as perspectivas para o setor, Manoel Amorim, Presidente da Abril Educagdo, fez
os seguintes comentarios:

“Ja temos hoje no Brasil cerca de 95% da nossa populagdo com acesso a educagdo. Mas, a sua
qualidade necessita urgentemente de grandes melhorias. Para cumprir metas jd estabelecidas,
os investimentos governamentais em educacgéo estdo previstos crescerem de 4,5% para 7% do
PIB. O que representa algo em torno de RS 60 bilhées em novos investimentos, no periodo de
2009 a 2020. A nossa industria j@ movimenta, anualmente, cerca de RS 40 bilhbées e se
apresenta em continua expanséo. NOs, da Abril Educag¢do, jd somos uma das maiores e mais
completas companhias de educagdo bdsica e pré-universitdria do Brasil. Nossos pontos fortes
sdo: oferecemos uma plataforma para a captura das oportunidades do ciclo da educagdo bdsica
e pré-universitdria altamente sinérgicas; nossas marcas sdo reconhecidas nacionalmente como
da maior qualidade; possuimos uma das mais completas plataformas digitais de conteudo
diddtico do pais; temos um time de administradores com comprovada competéncia em executar
uma estratégia de transformacGo e de crescimento e, adicionalmente, nossos principais
acionistas possuem solida experiéncia nos setores editorial e de educag¢do. Acreditamos
firmemente que a nossa estratégia — focada na oferta de solugées para escolas de ensino bdsico
através de plataforma completa, de elevada qualidade de produtos, conteudos, servicos e
tecnologias, é altamente consistente com a maximizacdo da gerac¢do de valor para todos os
nossos acionistas. Oferecemos ao mercado, através da Abril Educagcdo, uma oportunidade tnica
de investimento num setor para o qual se estima um extraordindrio crescimento nos proximos
anos.

COMENTARIOS GERAIS DO TRIMESTRE

e No terceiro trimestre de 2011, a Abril Educagdo continuou com seus esforcos de
crescimento, diversificacdo de operagdes, integracdo dos negdcios adquiridos e
buscando capturar as sinergias previstas. Confirmou-se neste periodo mais um trimestre
no qual os negdcios da companhia registraram aumento de receitas e melhoria de
rentabilidade. A receita liquida consolidada cresceu 86% e o EBITDA apresentou
reversdo de RS 27,3 milhdes em relacdo ao 3T10. No acumulado do ano, a receita
consolidada apresentou expansdao de 116%. Adicionalmente, a Companhia registrou
expressiva reversdo de RS 99,5 milhdes no EBITDA, em relagdo ao montante negativo
de RS 5 milhdes, reportado nos 9M10. A geragdo de caixa consolidada nas operacbes
foi positiva e igual a RS 146,1 milhdes nos 9M11, contra um fluxo negativo de RS 15,0
milhdes, no mesmo periodo do ano anterior.
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e As fontes de receitas sdao sazonais e concentradas no primeiro e no uUltimo trimestre de
cada ano, em funcao das vendas de livros didaticos. Os graficos a seguir demonstram a
diversificacdo de negdcios bem sucedida que a empresa vem implementando.

e Nos 9M11, fica evidente o crescimento da relevancia dos negécios de sistemas de
ensino, cursos preparatérios para pré-vestibular e escolas proprias, os quais ja
representam 50% do total das receitas (32% nos 9M10).
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Em setembro Ultimo, as Editoras Atica e Scipione formalizaram a assinatura dos
contratos com o FNDE, referentes ao PNLD 2012, no montante de RS 298,2 milhdes,
para a entrega de 50,4 milhoes de livros, quantidade esta 69% superior a da segunda
colocada e 11% superior ao programa do ano anterior (PNLD 2011).

A expectativa da Abril Educagao corresponde a entrega de cerca de 90% do volume total
de livros ainda em 2011, com receita respectiva estimada de RS 268,4 milhdes. O
volume restante sera faturado em janeiro de 2012.

Finalizadas as negociacGes com o Governo Federal, o foco das Editoras passara a ser o
inicio do novo ciclo comercial para o mercado privado - 2011/12. Na convengdo de
vendas da Companhia, realizada em agosto ultimo, foram apresentados 40 novos
produtos, representando volume cerca de quatro vezes superior ao numero de
lancamentos do ano anterior, com dois importantes destaques:

v A Colegdo Apis: colecio completa para o segmento Fundamental 1, desenvolvida
com base em diversas pesquisas para ser aderente as dificuldades encontradas nas
salas de aula pelos professores, e tendo como diferenciais adicionais a
interdisciplinaridade, um manual para o professor (que contém sugestdes praticas
sobre os “nds da educacdo”) e programacao visual diferenciada;



v" A Cole¢do American More: o primeiro projeto da parceria formalizada em julho
Ultimo entre a Atica e a Cambridge University Press. A colecdo é destinada ao
segmento Fundamental 2, para o ensino da lingua inglesa. Esta traz ao mercado
brasileiro a unido da tradicao, exceléncia editorial e a forca da marca britanica a
relevancia e competéncia comercial, no mercado brasileiro, da Editora Atica.

Na linha de negdcio de Sistemas de Ensino, ressalta-se a importante fidelizagdo dos
clientes. No Anglo a renovagado de contratos de 2010 para 2011 correspondeu a 97% dos
alunos. No SER a respectiva fidelizagao no periodo correspondeu a 93% dos alunos;

Em linha com os esforcos de expansdo de vendas para sistemas de ensino ao mercado
publico, foi conquistada a prefeitura de Votuporanga, no Estado de S3o Paulo, um dos
maiores IDEBs (indice de Desenvolvimento da Educac¢do Basica) do Brasil, com 4.000
alunos de Ensino Fundamental 1;

Em agosto, foi concluido o processo de integracdo das areas de Recursos Humanos,
Contabil, Financeiro e Suprimentos do Anglo com o centro de servicos compartilhados
utilizado pela Abril Educacdo, e a migracdo de sistemas do Anglo para o sistema
corporativo ERP;

Em setembro, foi divulgado o resultado do 22 Exame de Qualificacdo da UERJ
(Universidade do Estado do Rio de Janeiro). A exemplo do resultado do 12 Exame de
Qualificacdo, o pH novamente obteve resultados expressivos com os 12 e 22 lugares
gerais, e mais de 1.000 alunos com conceito maximo (“A”), no mesmo concurso. O pH
foi a primeira instituicdo de ensino a obter, num mesmo ano, os dois primeiros lugares
nas duas edicdes do Exame de Qualificacao;

Também em setembro, o Ministério da Educacdo divulgou os resultados por escola da
avaliagdo do Enem 2010 (Exame Nacional do Ensino Médio). O Colégio pH, mais uma
vez, confirmou importantes resultados, tendo obtido a 52 posicao entre as melhores
escolas privadas na cidade do Rio de Janeiro, e a 22 colocac¢do na cidade de Niteréi, com
mais de 75% de taxa de participagdo no exame. Ja entre as escolas com taxa de
participacdo entre 50% e 75%, o pH se colocou também em segundo lugar no mercado
privado do Rio de Janeiro;

Em outubro ultimo, foi realizado o evento de lancamento do pH Sistema de Ensino no
Rio de Janeiro com a presenca de 54 escolas interessadas. Foi também iniciada
campanha publicitaria em todo o Estado sobre este lancamento nos principais veiculos
de comunicacdo. Além de escolas do Estado do Rio de Janeiro, tem ocorrido grande
interesse por parte de escolas dos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo.



RESULTADOS CONSOLIDADOS DA ABRIL EDUCAGAO

Observacdao Geral: A Abril Educagao adquiriu o Sistema de Ensino Anglo e os Cursos
Preparatorios Anglo em julho de 2010; as Escolas e o Curso Preparatério pH e as Escolas
Técnicas do Brasil (ETB), em abril de 2011. As opera¢Oes desses ativos passaram a ser
reconhecidas nas demonstrag¢des financeiras consolidadas da Companhia a partir dessas datas.
De modo que as contribuicdes do Anglo estdo consideradas em apenas parte dos nove
primeiros meses de 2010. Por sua vez, as contribuicbes do pH e ETB estdo somente
contempladas em parte dos nove primeiros meses de 2011 e sem o seu reconhecimento no
mesmo periodo de 9M10. Desta forma e a seguir, sdo analisados os principais aspectos dos
resultados consolidados da Abril Educagao.

TERCEIRO TRIMESTRE DE 2011

Receita liquida 124,1 66,6 86%
(-) CMv (50,7)  (34,4) 47%
(=) Lucro bruto 73,5 32,3 128%
Margem bruta (%) 59% 48% 11p.p
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (72,6) (56,2) 29%
(=) Lucro (prejuizo) operacional 0,8 (23,9) n/a
(-) Resultado Financeiro (18,3) (10,8) 69%
(=) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social (17,4) (34,8) 50%
(-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social 2,3 2,8 -18%
(=) Lucro (prejuizo) Liquido (15,1) (31,9) 53%
Margem (%) -12% -48% 36p.p
(=) Lucro (prejuizo) operacional 0,8 (23,9) n/a
(+) Depreciacdo e amortizacdo 8,2 6,1 34%
(+) Amortizacdo Investimento Editorial 1,9 1,4 32%
(=) EBITDA 10,9  (16,4) n/a
Margem (%) 9% -25% 33p.p
(+) Itens Ndo Recorrentes 2,6 15,1 -83%
Consultorias / M&A 2,6 6,3 n/a
Projetos Comerciais Extraordindrios 0,0 1,2 n/a
Obsolescéncia de estoque (SER) 0,0 7,6 n/a
(=) EBITDA Ajustado 13,6 (1,4) n/a
Margem (%) 11% -2% 13p.p



O inicio da diversificacdo das atividades da Abril Educacdo, com a incorpora¢do das empresas
Anglo, pH e ETB, contribuiu para a atenuagdo da marcante sazonalidade dos negocios das
Editoras Atica e Scipione. Estas apresentam seus melhores resultados significativamente no
primeiro e no quarto trimestre de cada ano, quando se concentram as vendas de livros para as
escolas privadas e publicas, respectivamente.

No 3T11, a receita liquida consolidada da Abril Educacdo alcangou RS 124,1 milhdes,
comparativamente a RS 66,6 milhdes, no 3T10. A expansdo de RS 57,5 milhdes decorre do
aumento das seguintes receitas: (i) Grupo pH (RS 23,7 milhdes); (ii) Editoras Atica e Scipione
(RS 23,3 milhdes); (iii) Grupo Anglo (RS 6,8 milhdes); (iv) SER (RS 2,3 milhdes) e (v) ETB (RS 1,5
milhdo).

Evolugao da Receita Liquida - 3T11
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No 3T11, o lucro bruto consolidado da Abril Educagdo foi RS 73,5 milhdes, com crescimento de
128% em relacdo ao 3T10, em fun¢do da melhora de rentabilidade das Editoras Atica e
Scipione, dos sistemas de ensino Anglo e SER e da incorporacao das receitas consolidadas do
Grupo pH, negdcio que apresentou margem bruta de 67%.

As despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram RS 72,6 milhdes, com aumento de
RS 16,4 milhdes em relagcdo ao mesmo trimestre do ano anterior, influenciado pelos seguintes
fatores: (i) reconhecimento das despesas das empresas adquiridas (RS 10,6 milhdes), que ndo
ocorreram em igual periodo do ano passado; (ii) aumento das despesas nas Editoras Atica e
Scipione, Sistema de Ensino SER e Grupo Anglo (RS 6,1 milh&es), inferior a evoluc¢do da sua
receita liquida, influenciado por diluicdo de custos fixos e ganhos de sinergias; (iii) despesas
associadas ao novo centro corporativo da Abril Educacao, estabelecido em junho de 2010 para
dirigir (como holding) as diversas unidades de negdcio da empresa (RS 1,2 milhdo); (iv) o
reconhecimento da outorga de opcdo de acdes para a administracdo - sem efeito de
desembolso caixa (RS 1,2 milhdo); (v) amortizagdo de “mais valia” de ativos intangiveis, sem
efeito de desembolso caixa (RS 0,9 milhdo); e (vi) reducdo de despesas com atividades de
aquisicdo de RS 3,6 milhdes.



No terceiro trimestre de 2011, refletindo a recuperacao da rentabilidade dos negécios, a Abril
Educacdo apresentou um lucro operacional de RS 0,8 milhdo, o que corresponde a um aumento
de RS 24,7 milhdes em relacdo ao prejuizo de RS 23,9 milhdes, registrado no mesmo periodo do
ano anterior.

As despesas financeiras liquidas, de RS 18,3 milhdes, foram impactadas pelo maior
endividamento médio do periodo e pela elevagao da taxa de juros de mercado (CDI).

O EBITDA, no 3T11, foi de RS 10,9 milhdes, revertendo o resultado negativo de RS 16,4 milhdes
registrados no 3T10 e refletindo a recuperagao da rentabilidade dos negdécios da Companhia.

No 3T11, a Companhia registrou resultado negativo de RS 15,1 milhes, prejuizo este 53%
inferior ao resultado negativo de RS 31,9 milhdes reportados no mesmo periodo de 2010.

9M11 - RESULTADOS ACUMULADOS
emonsrti de Restados Ao g (5 mm) | sy | w0 | Vi

Receita liquida 407,9  188,8 116%
(-) CMV (146,1)  (92,1) 59%
(=) Lucro bruto 261,9 96,7 171%
Margem bruta (%) 64% 51% 13p.p
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (207,9) (124,6) 67%
(=) Lucro (prejuizo) operacional 54,0 (27,9) n/a
Margem operacional (%) 13% -15% 28p.p
(-) Resultado Financeiro (49,1) (10,1 385%
(=) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuig¢do Social 4,9 (38,0) n/a
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (14,3) 9,9 n/a
(=) Lucro (prejuizo) Liquido (9,5) (28,1) 66%
Margem (%) -2% -15% 13p.p
(=) Lucro (prejuizo) operacional 54,0 (27,9) n/a
(+) Depreciagdo e amortizagdo 23,0 7,8 193%
(+) Amortizacdo Investimento Editorial 17,5 15,0 17%
(=) EBITDA 94,5 (5,0) n/a
Margem (%) 23% -3% 26p.p
(+) Itens Ndo Recorrentes 4,7 19,3 -76%
Consultorias / M&A 47 7,5 n/a
Projetos Comerciais Extraordinarios 0,0 4,2 n/a
Obsolescéncia de estoque (SER) 0,0 7,6 n/a
(=) EBITDA Ajustado 99,2 14,2 596%
Margem (%) 24% 8% 16 p.p



A receita liquida consolidada dos primeiros nove meses de 2011 alcancou RS 407,9 milhdes,
mais do que o dobro dos RS 188,8 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior. O
crescimento de RS 219,1 milhdes decorre da contribuicdo de receitas das seguintes linhas de
negdcio: (i) Grupo Anglo (RS 97,4 milhdes); (i) Editoras Atica e Scipione (RS 71,0 milh&es); (iii)
Grupo pH (RS 38,4 milhdes); (iv) SER (RS 9,9 milhdes) e (v) ETB (RS 2,4 milhdes).

Evolucgao da Receita Liquida - 9M11
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O lucro bruto consolidado da Abril Educagdo foi de RS 261,9 milhdes, com aumento de R$
165,2 milhdes em relagdo aos 9M10. Esta evolugao marcante decorre da melhora da
rentabilidade das Editoras Atica e Scipione e do SER, que apresentaram margens brutas de 60%
e 54%, respectivamente, nos 9M11, assim como pela incorporacdo das receitas do Grupo Anglo
e Grupo pH, negdcios que por sua vez apresentaram margens brutas de 72% e 65%
respectivamente.

As despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram RS 207,9 milhdes, aumento de
RS 83,3 milhdes em relacdo aos 9M10, influenciadas pelos seguintes fatores: (i)
reconhecimento das despesas das empresas adquiridas (RS 35,4 milhdes), que ndo ocorreram
em igual periodo do ano passado; (ii) aumento das despesas nas Editoras Atica e Scipione e do
Sistema de Ensino SER (RS 19,2 milhdes), evoluindo abaixo da sua receita liquida com a dilui¢do
de custos fixos; (iii) amortizacdo de “mais valia” de ativos intangiveis, sem efeito de desembolso
caixa (RS 12,2 milhdes; (iv) reconhecimento de outorga de op¢do de acbes para a
administracdo, sem efeito de desembolso caixa (RS 9,1 milhdes); (v) despesas associadas ao
novo centro corporativo da Abril Educacdo, estabelecido em junho de 2010 para dirigir (como
holding) as diversas unidades de negdcio da empresa (RS 7,9 milhdes); (vi) aumento das
despesas do Grupo Anglo (RS 2,3 milhdes), evoluindo abaixo da sua receita liquida devido as
sinergias obtidas; e (vii) reducdo de despesas com atividades de aquisi¢cdo de RS 2,8 milhdes.
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Nos primeiros nove meses de 2011, a Abril Educagio reverteu o prejuizo operacional de RS
27,9 milhdes, registrado em igual periodo do ano anterior, para um lucro operacional de RS
54,0 milhoes.

A reversao do resultado operacional consolidado decorre da evolugdao dos resultados
individuais de cada linha de negdcio, conforme a seguir:

RS mm Iv11 9M10
Editoras Atica e Scipione 10,5 (25,4)
Sistema SER 0,9 (11,9)
Grupo Anglo 73,9 22,6
Grupo pH 8,5 -

No acumulado dos primeiros nove meses do ano, o EBITDA atingiu RS 94,5 milhdes, com
significativo aumento de RS 99,5 milhdes em relacdo ao mesmo periodo de 2010. No mesmo
periodo, a margem do EBITDA passou de -3% para 23%.

Nos 9M11, o resultado liquido foi impactado negativamente pelas despesas financeiras
liquidas, em decorréncia do maior endividamento médio associado aos financiamentos das
aquisicdes realizadas no periodo e pela elevacdo das taxas de juros vinculadas ao CDI,
indexador do endividamento da Companhia.

Como consequéncia dos fatores acima, o prejuizo liquido dos 9M11 foi de RS 9,5 milhdes em
comparagdo ao prejuizo de RS 28,1 milhdes registrado no mesmo periodo do ano anterior, o
que corresponde a uma melhora de RS 18,6 milhdes no resultado final da Companhia.

Impacto, sem efeito caixa, dos registros relacionados a amortizacdo do agio e a mais valia das
aquisigoes recentes no resultado liquido.

Excluindo-se os efeitos da amortizacao da “mais valia de intangiveis”, relacionada as aquisi¢cdes
recentes (RS 17,4 milhdes) e do imposto de renda/contribuicdo social (IR/CS) diferido, referente
a amortizacdo do &gio fiscal do Anglo (RS 16,6 milhdes), ambos sem efeito caixa, a Companhia
teria registrado Lucro antes do Imposto de Renda de RS 22,3 milhdes, comparativamente aos
RS 4,9 milhdes reportados no demonstrativo de resultados consolidado dos 9M11. Além disso,
a provisdo de IR/CS passaria a ser positiva de RS 2,2 milhdes (contra, provisdo negativa de RS
14,3 milhGes, reportada).
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INVESTIMENTOS CONSOLIDADOS

Com base no demonstrativo de fluxo de caixa, os investimentos consolidados da Abril Educagao
nos primeiros noves meses de 2011 estdo relacionados:

e Aquisicdo do Grupo pH e ETB, liquido do caixa adquirido, de R$ 158,9 milhdes;

e Pagamento de parcela anual de valor principal de R$ 62,6 milhdes, associada a parte
financiada da aquisi¢do do Anglo e

e Aquisicdes de ativos imobilizados (veiculos e equipamentos de computagdo) e
intangiveis (sistemas de computacdo e softwares), que totalizaram RS 6,1 milhes.

Nos 9M10, os investimentos contemplaram: (i) parcela paga a vista, relativa a aquisicdo do
Anglo, em julho daquele ano no valor de RS 442,6 milhdes, liquida do caixa adquirido e (ii)
imobilizado e intangivel de RS 2,2 milhdes.

O investimento editorial foi de RS 29,4 milhdes, RS 2,6 milhdes acima do desembolsado nos
9M10, primordialmente pelas Editoras Atica e Scipione. Esses recursos foram destinados ao
lancamento da nova colecdo Apis, ocorrido em outubro de 2011, e voltado para o
desenvolvimento de um novo projeto de obras de autoria coletiva, visando economias com
direitos autorais, para as Editoras do grupo.

CONTAS A RECEBER CONSOLIDADAS

As caracteristicas dos negdcios da Abril Educacao e o perfil de seus clientes estdo normalmente
associados a baixos niveis de inadimpléncia das Contas a Receber.

Nos 9M11, o valor para a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa reconhecido nos
resultados foi de RS 1,1 milhdo. Esse valor representa 0,3% da receita liquida do periodo.

No negdcio de sistemas de ensino, as vendas sdo faturadas as escolas clientes. A entrega do
material diddtico respectivo, por sua vez, é trimestral. No caso da escola eventualmente
inadimplir, as entregas subsequentes sdo suspensas.

Também em geral, e em grande parte em fung¢ao do valor das mensalidades, nas escolas e
cursos pré-vestibulares, os alunos sdo mais frequentemente provenientes das classes A/B, de
maior poder aquisitivo. As vendas das editoras sdao destinadas ao mercado publico e privado. O
Governo Federal tem um sélido histérico de pagamentos nos prazos previstos. O mercado
privado é composto de (i) distribuidores, que sdo exclusivos, com histérico de inadimpléncia
praticamente inexistente, e de (ii) livrarias e escolas, cuja gestdo de crédito é feito de modo
rigoroso.
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GERAGAO DE CAIXA CONSOLIDADA

Nos 9M11, a geracdo de caixa consolidada nas operacdes foi positiva e igual a RS 146,1
milhdes, contra um fluxo negativo de RS 15,0 milhdes, no mesmo periodo do ano anterior. Uma
gestdo mais focada na otimizacdo da geracdo de caixa, na melhora do capital de giro e a
aquisicdo dos novos negdcios, que apresentam geracao de caixa mais constante ao longo do
ano, permitiram obter essa expressiva melhora.

No 3T11, em funcdo do efeito sazonal das Editoras, houve uma necessidade de capital de giro.
No entanto, com as vendas previstas do PNLD 2012 para o quarto trimestre do exercicio,
mencionado anteriormente, este efeito deverd ser compensado.

ESTRUTURA DE CAPITAL CONSOLIDADA

No encerramento do 3T11, o endividamento consolidado liquido da Abril Educacdo era de RS
245,4 milhdes, equivalente a divida bruta de RS 566,1 milhdes, liquida de disponibilidades de
caixa de R$ 320,7 milhdes. Do total da divida, 82% correspondiam a dividas de longo prazo.

A Companhia ndo incorre em riscos ou em impactos cambiais, pois todo o seu endividamento é
contratado em moeda local. O custo efetivo médio da divida bruta, em setembro de 2011 era
CDI +1,8% a.a. .

Em setembro de 2011, o Patriménio Liquido da empresa era de RS 912,9 milhdes. Com o
ingresso dos recursos da oferta publica de agbes realizada em julho ultimo, a empresa foi
significativamente recapitalizada e alcancou confortavel posicao financeira, a qual lhe permite
implementar seu plano de desenvolvimento.

Conforme contemplado na destinacdo de recursos da oferta publica de acbes, a Companhia
pagou em setembro, antecipadamente, dividas mais onerosas, no montante de RS 111,4
milhdes, sendo RS 63,6 milhdes relativos as debéntures do Anglo e RS 47,8 milhdes a
financiamentos bancarios das Editoras. Adicionalmente, foi paga a primeira das quatro parcelas
anuais de RS 71 milhdes referente a aquisicdo do Anglo.

Evolugao Estrutura de Capital

RS mm
248,6
516,4 21%
434,1 o
it 47% 912,9
79%
548,7 5717,2
56% >3%
DEZ 10 JUN 11 SET 11

B Patrimonio Liquido Divida Liquida
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DESEMPENHO POR LINHAS DE NEGOCIOS

1 - EDITORAS ATICA e SCIPIONE
3T11

O negécio de editoras de livros didaticos apresenta regularmente forte sazonalidade de vendas,
gue se concentram no primeiro e no ultimo trimestre de cada ano. No inicio do exercicio sao
concluidas as vendas para as escolas privadas antes do inicio do ano letivo em fevereiro ou
marco. A venda para as escolas publicas se da, principalmente, no ultimo trimestre, apds a
conclusdo do processo de compras do governo, que se define geralmente no decorrer do
terceiro trimestre.

Os livros para os programas de governo sao faturados com maior antecedéncia em virtude da
grande operacdo logistica requerida para a entrega para a vasta rede de escolas publicas do
pais. Durante o ultimo trimestre os distribuidores de livros destinados a escolas privadas
também iniciam o processo de compras, contribuindo para que seja, normalmente, o mais
importante do ano para as editoras.

O grafico a seguir mostra a evolugao trimestral das receitas de livros desde o 1° trimestre de
2010, refletindo a sazonalidade assinalada anteriormente.

Evolucdo Trimestral da Receita Liquida (RS mm)
Editoras

298,0

12 Tri 29 Tri 39 Tri 49 Tri

m2010 m2011
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O terceiro trimestre é, normalmente, marcado por resultados operacionais negativos,
decorrentes da sazonalidade do negdcio. Mesmo assim, no 3T11 as editoras Atica e Scipione
registraram significativa melhora em seus desempenhos, com crescimento de 141% nas
receitas, 24% no lucro operacional e 30% no EBITDA.

Demonstrativo de Resultados (RS mm) 3T11 3T10

Receita liquida 39,8 16,5 141%
(-) CMV (24,5) (10,8) 127%
(=) Lucro (prejuizo) bruto 15,3 57 168%

Margem Bruta (%) 39% 35% 4p.p
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (34,6) (31,1) 11%
(=) Lucro (prejuizo) operacional (19,2) (25,4) 24%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 1,6 0,6 183%
(+) Amortizagao Investimento Editorial 1,0 1,2 -14%
(=) EBITDA (16,6) (23,6) 30%

Obs: Os numeros acima nao incluem a parcela do negdcio do Sistema de Ensino SER

0O 3T11 marcou o inicio das entregas de livros do Programa Nacional de Livros Didaticos 2012 —
PNLD 2012. Por se tratar de um programa maior do que o do ano anterior foi necessdria uma
aceleracdo da operacdo de entrega, o que resultou na expansdo de 141% da receita liquida
guando comparada com mesmo periodo do ano anterior.

No 3T11, o lucro bruto das Editoras Atica e Scipione atingiu RS 15,3 milhdes, crescimento de
168% em relacdo ao mesmo periodo de 2010, basicamente devido a:

(i) Redugdes nos custos de papel e servigos graficos, através de melhores negociacdes
com fornecedores locais e aumento do volume de vendas; e
(ii) Melhor planejamento de producdo de livros.

As despesas com vendas, gerais e administrativas de RS 34,6 milhdes aumentaram 11% ante o
3T10. Esta expansdao decorre de reajustes contratuais e salariais e também de custos
operacionais e de venda que variaram em linha com a receita. Consequentemente, no 3T11, o
EBITDA das Editoras Atica e Scipione foi negativo em RS 16,6 milhdes, porém, RS 7,0 milhdes
melhor que o do 2T11 (-RS 23,6 milhdes).
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Im1i1l

Demonstrativo de Resultado (RS mm) 9M11 9M10

Receitaliquida 199,1 128,1 55%
(-) cmv (79,5) (61,8) 29%
(=) Lucro (prejuizo) bruto 119,6 66,3 80%
Margem bruta (%) 60% 52% 8p.p
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (109,1) (91,8) 19%
(=) Lucro (prejuizo) operacional 10,5 (25,4) n/a
Margem operacional (%) 5% -20% 25p.p.
(+) Depreciacdo e amortizagdo 45 2,3 100%
(+) Amortizagao Investimento Editorial 14,9 14,4 1%
(=) EBITDA 29,9 (8,8) n/a
Margem (%) 15% -7% 22p.p

Obs: Os numeros acima nao incluem a parcela do negécio do Sistema de Ensino SER

A receita liquida aumentou 55%, enquanto o Custo das Mercadorias Vendidas (CMV) cresceu
29%, em decorréncia das razoes assinaladas anteriormente. Desta forma, o lucro bruto das
Editoras Atica e Scipione atingiu R$119,6 milhdes, com aumento de 80% comparado ao 9M10.
A margem bruta atingiu 60%, 8p.p. superior a margem bruta dos 9M10.

As despesas com vendas, gerais e administrativas atingiram RS 109,1 milhdes, aumento de 19%
comparativamente ao mesmo periodo de 2010. Este acréscimo decorre de reajustes
contratuais e salariais e também de custos operacionais e de venda que evoluiram em linha
com a receita. Do total destas despesas, cerca de 80% é fixo, que foi diluido com a expansdo da
receita liquida.

Em funcdo desses fatores, o lucro operacional das Editoras Atica e Scipione atingiu RS 10,5
milhdes, um aumento de RS 35,9 milhdes em relagdo aos 9M10.

Nos 9M11, o EBITDA atingiu RS 29,9 milhdes, superior em R$38,7 milhdes ao reportado nos
9M10, revertendo o resultado negativo dos 9M10. A margem EBITDA nos 9M11 foi de 15%.
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Desempenho Comercial

Mercado Publico 4.927 372 1224% 11.760 2.675 340%
Mercado Privado 553 1.039 -47% 4.693 4.801 -2%
Total 5.480 1.411 288% 16.453 7.476 120%
Mercado Publico 29,5 2,0 1400% 74,2 13,7 440%
Mercado Privado 10,3 14,5 -29% 124,9 114,3 9%
Total 39,8 16,5 141% 199,1 128,1 55%

Mercado Publico

3T11

Em 4 de agosto ultimo, foram divulgados os resultados do PNLD 2012. A quantidade de livros a
serem comprados pelo governo em 2011 para o ano letivo de 2012 cresceu pelo terceiro ano
consecutivo atingindo a marca de 161,9 milhdes de unidades. O volume comprado inclui tanto
o Ensino Médio, no ciclo tri-anual, como as reposicdes dos programas comprados nos dois
Gltimos anos. Deste volume consolidado, a Abril Educagdo, através de suas editoras Atica e
Scipione, assegurou um “market-share” de 31,1%, liderando o programa, com um volume de
livros 50% superior a editora que se colocou em segundo lugar. Com pedido total de 50,4
milhdes de livros, as editoras Atica e Scipione bateram o recorde histérico do nimero de livros
do PNLD, com faturamento projetado de R$ 298,2 milhdes.

Do ponto de vista operacional, cabe as editoras disponibilizar os livros nas condigdes
apropriadas e como comunicadas pelo governo no edital do programa, para que os Correios
fagcam a retirada dos livros e sua posterior entrega as escolas. O faturamento se da na retirada
dos livros. Em virtude do tamanho do programa, a opera¢ao de governo em 2011 foi iniciada
com disponibilizagdo, ja em setembro, de 9% do volume total de livros para a sua distribuigao
através dos Correios. E, com isso, antecipando a respectiva geracao de uma receita liquida de
RS 26,7 milhdes, correspondente aos 4,5 milhdes de livros ja entregues.

Desta forma, a quantidade de livros vendidos e a receita no 3T11 cresceram significativamente,
guando comparadas ao mesmo periodo do ano anterior.
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Im11
No acumulado do ano, as receitas do mercado publico continuaram a apresentar excelente

desempenho, principalmente em virtude do resultado da empresa nos programas PNLD e EJA
(Educacgado de Jovens e Adultos).

Receita Liquida (RS mm) IvI11 9M10

PNLD 61,9 11,4 445%
PNBE ( Programa Nacional Biblioteca da Escola) 3,0 1,5 102%
EJA 6,2 0,8 670%
FDE 3,1 0,0 n/a

Total 74,2 13,7 443%

Mercado Privado

3T11

No mercado privado, a quantidade de livros vendidos atingiu 553 mil unidades, com queda de
47% ante o mesmo periodo de 2010. A receita liquida do 3T11 foi RS 10,3 milhdes, refletindo
reducao de 29% relativamente ao 3T10. Tal variagdao decorre da venda pontual de 400 mil livros
para a Secretaria de Estado da Educagdao e Qualidade de Ensino do Estado do Amazonas no
valor de RS 2,6 milhdes, realizada em julho de 2010.

Im11

A quantidade acumulada de livros vendidos ao mercado privado atingiu 4.693 mil unidades,
ligeiramente abaixo do mesmo periodo de 2010 . A receita liquida dos 9M11 atingiu R$ 124,9
milhGes, crescimento de 9% ante os 9M10, como consequéncia do aumento do prego médio
dos livros vendidos.

2 - SISTEMA DE ENSINO SER

3T11

No 3T11, o Sistema de Ensino SER apresentou aumento de 50% na receita liquida, e reversdo

de RS 9,9 milhdes e RS 9,7 milhdes do lucro bruto e lucro operacional, respectivamente, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Demonstrativo de Resultado (RS mm) 3T11 Ep 0]

Receita liquida

(-) Cmv (1,8)
(=) Lucro (prejuizo) bruto 4,8

Margem bruta (%) 73%
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (4,6)
(=) Lucro (prejuizo) operacional 0,3

Margem operacional (%) 4%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 0,0
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 0,4
(=) EBITDA 0,6

Margem (%) 10%

50%
(9,6) -81%
(5,1) n/a
-115% 188 p.p
(4,3) 7%
(9,4) n/a
-211% 215 p.p
0,0 -
0,2 93%
(9,2) n/a

-207% 217 p.p

O Sistema de Ensino SER foi lancado em 2008 e vem crescendo em nimero de alunos de forma
consistente e acelerada. As vendas tém sido focadas no mercado de escolas privadas. O
mercado de sistemas de ensino apresenta alguma sazonalidade com concentracao das vendas

no primeiro trimestre do ano, em antecipacao ao inicio do ano letivo.

O grafico a seguir mostra o desempenho trimestral das receitas do Sistema de Ensino SER em
2010, bem como nos trés primeiros trimestres do ano em curso. As receitas do Sistema de

Ensino SER s3o contabilizadas na Editora Atica.

Evolugdo Trimestral da Receita Liquida (RS mm)

SER

12,8

12 Tri 22 Tri 32 Tri

m2010 m2011

42 Tri
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O Custo da Mercadoria Vendida (CMV) diminuiu 81% em funcdo do impacto ndo recorrente da
provisdo de RS 7,6 milhdes relativo a obsolescéncia de estoques registrados no 3T10, assim
como da significativa reducdo do custo grafico decorrente do aumento de escala nas
operacdes. Consequentemente, o lucro bruto atingiu RS 4,8 milhdes, RS 9,9 milhdes acima do
lucro bruto reportado no mesmo periodo do ano anterior.

Ganhos decorrentes das sinergias com o Anglo nas areas de assessoria pedagdgica e de
atendimento permitiram as Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas evoluirem (7%),
significativamente abaixo da expansdo (50%) da receita, e apesar do aumento da forga
comercial de sistemas de ensino. Esta foi ampliada de 14 vendedores no final de 2010, para 24
vendedores em 2011, visando atender o crescimento acelerado do sistema.

Como consequéncia dos fatores acima, observou-se no 3T11 a inversao do prejuizo operacional
e do EBITDA, com evolugao positiva de 215 p.p. e de 217 p.p. nas respectivas margens.

Im1i1
Nos 9M11, a receita liquida do SER aumentou 65%, impactando positivamente tanto o lucro

bruto como o EBITDA, que reverteram as perdas registradas no mesmo periodo do ano
anterior, conforme assinalado na tabela a seguir.

Receita liquida 25,0 15,1 65%
(-) CMV (11,6) (16,4) -29%
(=) Lucro (prejuizo) bruto 13,4 (1,3) n/a
Margem bruta (%) 54% -8% 62 p.p
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (12,5) (10,6) 18%
(=) Lucro (prejuizo) operacional 0,9 (11,9) n/a
Margem operacional (%) 4% -79% 83 p.p
(+) Depreciagdo e amortizagdo 0,1 0,0 n/a
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 2,1 0,6 245%
(=) EBITDA 3,1 (11,2) n/a
Margem (%) 12% -74% 88 p.p

O crescimento de 65% da receita liquida decorre do aumento de 49% no numero de alunos e do
reajuste médio na tabela de pregos de 4,4%, em 2011. Adicionalmente, houve uma antecipagao
de pedidos do quarto trimestre por parte das escolas da ordem de RS 0,5 milh3o.

O lucro bruto atingiu RS 13,4 milhdes, ante ao prejuizo de RS 1,3 milhdo reportado nos 9M10,
refletindo os ganhos de escala e a reducdo dos custos graficos no periodo. O lucro operacional
foi de RS 0,9 milhdo, revertendo em RS 12,8 milhdes o prejuizo observado no mesmo periodo
do ano anterior.
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O aumento de RS 1,5 milhdo nas amortizacdes dos investimentos editoriais esta relacionado
diretamente ao crescimento das receitas. Tais investimentos foram realizados em anos
anteriores para a reformulagcdo dos materiais do sistema de ensino.

Como consequéncia dos fatores mencionados, o EBITDA atingiu RS 3,1 milhdes, superior em RS
14,3 milhdes ao EBITDA do mesmo periodo do ano anterior, com margem EBITDA de 12%.

Desempenho Comercial

Além do aumento expressivo no niumero de alunos atendidos pelo Sistema SER, outra evolugao
favoravel no periodo foi o tamanho médio das escolas atendidas, que tem impacto direto sobre
a rentabilidade do Sistema — o custo de servico e logistica de atendimento das escolas diminui
com o0 aumento do numero médio de alunos. No acumulado até setembro de 2010 o numero
médio dos alunos servidos pelo sistema SER foi de 232 alunos/escola. Com a expansdo de 93
escolas clientes entre os periodos (escolas essas com uma média de 409 alunos/escola), a
média dos nove primeiros meses de 2011 evoluiu para 271 alunos/escola (+17%).

Numero de Alunos (mil) 115,6 77,6 49%
Numero de Escolas 427 334 28%
N2 Médio de Alunos p/ Escola 271 232 17%

3- GRUPO ANGLO
Como o Grupo Anglo (Sistemas de Ensino e Cursos Preparatérios) foi adquirido pela Abril

Educacdo em 06 de julho de 2010, desta forma, estd demonstrado a comparacdo do resultado
do 32 trimestre de 2010 apds essa data com o 32 trimestre de 2011.

Sistema de Ensino Anglo

3T11

No 3T11, o Sistema Anglo de Ensino registrou aumento de 17% na receita liquida e 29% no
EBITDA em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Demonstrativo de Resultados (RS mm) 3T11 3T10

Receita liquida 37,5 32,2 17%
(-) Cmv (7,4) (7,8) -5%
(=) Lucro (prejuizo) bruto 30,1 24,4 23%
Margem bruta % 80% 76% 4p.p.
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (6,4) (5,8) 11%
(=) Lucro (prejuizo) operacional 23,6 18,6 27%
Margem operacional % 63% 58% 5p.p.
(+) Depreciacdo e amortizagdo 0,1 0,1 -
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 0,5 0,0 n/a
(=) EBITDA 24,1 18,7 29%
Margem (%) 64% 58% 6p.p.

O Custo da Mercadoria Vendida (CMV) diminuiu 5%, em funcdo da reducdo do custo de papel e
ganhos de escala com operac¢des graficas. Consequentemente, o lucro bruto atingiu RS 30,1
milh&es, superior em RS 5,7 milhdes que o lucro bruto do mesmo periodo do ano anterior.

Ganhos decorrentes das sinergias com o SER, nas areas de assessoria pedagdgica e de
atendimento, conforme assinalado anteriormente, permitiram as Despesas com Vendas, Gerais
e Administrativas também evoluir menos do que as receitas, apesar do aumento da forga
comercial de sistemas de ensino, que cresceu de 14 vendedores para 24 desde dezembro de
2010, e do esforco adicional em midia, visando a manutencdo do crescimento acelerado do
sistema, através da evolucdo organica das escolas parceiras.

Como consequéncia dos fatores acima, no 3T1l, as margens operacional e EBITDA
apresentaram acréscimos de 5 p.p. e de 6 p.p., respectivamente.

Im1i1l
e N T T
Receita liquida 107,6 32,2 235%
(-) cMv (20,1) (7,8) 158%
(=) Lucro (prejuizo) bruto 87,5 24,4 259%
Margem bruta % 81% 76% 5p.p.
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (18,6) (5,8) 221%
(=) Lucro (prejuizo) operacional 68,9 18,6 271%
Margem operacional % 64% 58% 6 p.p.
(+) Depreciagdo e amortizagao 0,2 0,1 60%
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 0,5 0,0 n/a
(=) EBITDA 69,6 18,7 272%
Margem (%) 65% 58% 7p.p.
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Nos 9M11, as receitas liquidas acumularam RS 107,6 milh&es (+235%), ja o lucro operacional foi
de RS 68,9 milhdes, com margem de 64% e o EBITDA de RS 69,6 milhdes, com margem de 65%,
devido: (i) aos precos médios elevados praticados e sustentados pelo sistema; (ii) aos baixos
custos oriundos de sua maior escala: (iii) ao nimero maior de alunos por escolas servidas; (iv)
ao eficiente sistema logistico e de servicos as escolas conveniadas. Como assinalado
anteriormente, os nimeros dos 9M10 sé contemplam as operagbes a partir de 6 de julho de
2010, data a aquisicao do Anglo.

Desempenho Comercial

Numero Médio

Nu d N d
9IM11 HUmero .e umeroae de Alunos por
Alunos (mil) Escolas
Escola
Anglo Publico 38,2 170 225
Anglo Privado 218,8 544 402
Total 257,0 714 360
Cursos Preparatérios 9,4 3 3.136

Cursos Preparatorios Anglo e SIGA

3T11

No 3T11, as receitas liquidas dos cursos preparatdérios foram de RS 15,0 milhdes, apresentando
crescimento de 11% em relagdo ao mesmo periodo de 2010, resultado do aumento de 8% na
tabela de precos e da reducao dos descontos médios praticados.

Demonstrativo de Resultados (RS mm) 3T11 3T10

Receita liquida 15,0 13,5 11%
(-) cmv (8,2) (6,2) 32%
(=) Lucro (prejuizo) bruto 6,8 7,3 -7%
Margem bruta % 46% 54% -8 p.p.
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (5,0) (3,3) 53%
(=) Lucro (prejuizo) operacional 1,9 41 -54%
Margem operacional % 12% 30% -18 p.p.
(+) Depreciacdo e amortizacdo 0,1 0,1 -
(=) EBITDA 2,0 4,2 -53%
Margem (%) 13% 31% -18p.p.
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O Custo da Mercadoria Vendida (CMV) aumentou 32% em decorréncia do reajuste de folha de
7,42% (ocorrido em marco de 2011) e do reconhecimento em saldrio de verbas de supervisdo,
coordenacdo e preparacao de aula que em 2010 eram tratadas como Direito Autoral do
Sistema de Ensino. Consequentemente, o lucro bruto de RS 6,8 milhdes, foi RS 0,5 milhdo
inferior ao do mesmo periodo do ano anterior.

As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas cresceram 53% no terceiro trimestre de
2011 em relagdo ao mesmo periodo de 2010, em funcdo de: (i) rescisdes de RS 0,7 milhdo em
consequéncia da transferéncia dos processos financeiros, fiscais, contabeis, de recursos
humanos e suprimentos para o Centro de Servigos Compartilhados utilizado pela Abril
Educacdo; (ii) RS 0,2 milhdo de Direito Autoral que foram integralmente reconhecidos no
Sistema de Ensino em 2010 e, (iii) RS 0,5 milhdo de “outras receitas”, que em 2010 foram
realizadas em setembro e que, no ano em curso, serao realizadas em novembro.

Por consequéncia, o lucro operacional e o EBITDA registraram margens de 18 p.p. inferiores
relativamente ao mesmo periodo de 2010.

IM11
oemonstrativo de Resulados (Romm) | —ownn | owio | v |
Receita liquida 35,5 13,5 163%
(-) MV (19,9) (6,2) 221%
(=) Lucro (prejuizo) bruto 15,6 7,3 114%
Margem bruta % 44% 54% -10 p.p.
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (10,6) (3,3) 227%
(=) Lucro (prejuizo) operacional 5,0 4,1 23%
Margem operacional % 14% 30% -16 p.p.
(+) Depreciagdo e amortizagdo 0,3 0,1 117%
(=) EBITDA 53 4,2 26%
Margem (%) 15% 31% -16 p.p.

No acumulado até setembro de 2011, as receitas liquidas foram de RS 35,5 milhdes, ja o lucro
operacional foi de RS 5,0 milhdes, com margem de 14% e o EBITDA de RS 5,3 milhdes, com
margem de 15%.
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4 - GRUPO pH

Como o Grupo pH (Escolas de Ensino Basico e Cursos Pré-Vestibulares) foi adquirido em 15 de
abril ultimo, seus resultados sé foram reconhecidos a partir de maio de 2011, que estdo
demonstrados a seguir. Ao final de setembro, o Grupo pH contava com 7.047 alunos em suas
nove unidades.

Demonstrativo de Resultado (RS mm) 3T11 Mai a Set 2011

Receita liquida 23,7 38,4
(-) CMmV (7,8) (13,4)
(=) Lucro (prejuizo) bruto 15,8 25,0
Margem bruta % 67% 65%
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (10,2) (16,5)
(=) Lucro (prejuizo) operacional 57 8,5
Margem operacional % 24% 22%
(+) Depreciagdo e amortizagao 0,3 0,5
(=) EBITDA 6,0 8,9
Margem (%) 25% 23%

EVENTOS SUBSEQUENTE

Aquisicao da Maxiprint

Em 12 de outubro de 2011, a Abril Educagdao adquiriu, através da sua subsidiaria CAEP —
Central Abril Educac¢do e ParticipagOes Ltda., a totalidade das acdes do capital da Maxiprint
Grafica e Editora Ltda., empresa que atua no negécio de sistemas de ensino voltados a
educacao infantil, ensino fundamental e médio, cursos pré-vestibulares e educacao de jovens e
adultos.

Com esta aquisicdo, a Companhia passa a atender 85 mil alunos através de 343 escolas
associadas em todo territério nacional e fortalece a sua atuacdo no mercado de sistemas de
ensino com um produto didatico complementar aos que ja oferece hoje através dos sistemas
Anglo e SER.

O valor total da aquisicdo foi RS 43 milhdes dos quais RS 33 milhdes a vista e o saldo
remanescente a ser pago em duas parcelas anuais de RS 5 milhdes.
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Reestruturacao Societaria

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 9 de novembro ultimo, foi aprovada
reestruturacgdo societdria de sua controlada CAEP — Central Abril Educagdo e ParticipagGes Ltda.
(CAEP), mediante cisao parcial do seu patrimonio mediante cisdo parcial da CAEP, com versao
de seu patrimonio cindido para as seguintes controladas: Curso P.H. Ltda., Sistema P.H. de
Ensino Ltda. e Maxiprint Grafica e Editora Ltda.. O objetivo da reestruturacdo é adequar a
estrutura societaria da Abril Educagdo aos seus negdcios.

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Conselheiro Presidente:
ROBERTO CIVITA

Conselheiro Vice-Presidente:
GIANCARLO FRANCESCO CIVITA

Conselheiros:
VICTOR CIVITA

DOUGLAS DURAN

ARNALDO FIGUEIREDO TIBYRICA

PAULO ROBERTO NUNES GUEDES
JONAS DE MIRANDA GOMES

MARCOS ANTONIO MAGALHAES

MARIA HELENA GUIMARAES DE CASTRO

DIRETORIA

Diretor Presidente:
MANOEL LUIZ FERRAO DE AMORIM

Diretores:
MARCELO SCHMIDT
MARIO GHIO JUNIOR
DANIELA UNGARI DA COSTA MENUSIER
JOAO LACERDA ALMEIDA E SILVA
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CAPITAL SOCIAL

O capital social da Companhia em 30 de setembro de 2011 representa o montante de RS 463,9
milhdes totalmente subscrito e integralizado, representado por:

Acbes Preferenciais
102.266.778

Totais de Acdes

226.471.052

Agdes Ordindrias
124.204.274

O capital social da Companhia podera ser aumentado, até o limite de 292.282.865 de a¢des
ordindrias e/ou preferenciais, independentemente de reforma estatutaria, por deliberacdo do
Conselho de Administragao.

ESTRUTURA SOCIETARIA

ADMINISTRACAO BREDUCACIONAL FIP BRASIL MERCADO

FAMILIA
CIVITA

ATIVIC

ABRILPAR

0,49% 22,23% % 8,69% 9,81% 24,58%
" Abril epucagio ,‘
100% 100% 100% 100% 5,90%
Editora Atica S.A. Editora Scipione 5.A. G0 :d::nra Beale CAEP Ltda. Livemocha Inc.
100% 100% 54,69% 100%
Sistema pH de Ensino Nice Participagdes Maxiprint Grif. e
Ltda. EmepEi S.A. Editora Ltda.
100% 100% 100%
ETB Editora Técnica ETB Instituto Alberto Enfermap Centro
Brasil Ltda. Santos Dumont Ltda. Aprend. Educ. Ltda.
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A Abril Educagao é lider nacional na educacgdo basica e pré-universitaria no Brasil. A empresa é também uma das maiores
companhias do setor, em termos de receita. Suas marcas sado referéncias de qualidade em educa¢do em todos os segmentos
que atua. Os negdcios possuem fontes de receitas diversificadas, complementares e sinérgicas.

RESSALVA SOBRE INFORMACGOES FUTURAS

Esse documento contém informagdes futuras. Tais informagdes ndo sdo apenas fatos histéricos, mas refletem as metas e as expectativas da
diregdo da ABRIL EDUCACAO. As palavras "antecipa”, "deseja", "espera”, "prevé", "pretende", "planeja", "prediz", "projeta”, "almeja" e
similares, escritas, pretendem identificar afirmagbes que, necessariamente, envolvem riscos conhecidos e desconhecidos. A ABRIL
EDUCAGAO nido se responsabiliza por operagdes ou decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas nesse
documento.
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ANEXO 1

DEMOSNTRACOES DO RESULTADO PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO

(valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
De. De. De De
01/01/2011 a 01/01/2010 a 01/01/2011 a 01/01/2010 a
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Receita liquida - - 407.948 188.842
Custos dos produtos e servicos - - (146.056) (92.106)
Lucro bruto - - 261.892 96.736
Despesas comvendas (141) - (121.714) (86.722)
Despesas gerais e administrativas (22.370) (301) (88.174) (32.883)
Qutras receitas (despesas), liquidas 3) (4.933) 1.974 (4.993)
Resultado da equivaléncia patrimonial (1.570) (26.494) - -
Lucro (prejuizo) operacional (24.084) (31.728) 53.978 (27.862)
Receitas financeiras 15.301 2.343 25.652 17.556
Despesas financeiras (523) (65) (74.753) (27.683)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribuicé&o social (9.306) (29.450) 4.877 (37.989)
Imposto de renda e da contribuicéo social 4 1337 - (14.337) 9.876
Prejuizo do periodo (9.302) (28.113) (9.460) (28.113)
Atribuido a
Acionistas da Companhia (9.302) (28.113) (9.302) (28.113)
Participagao de ndo controladores - - (158) -
(9.302) (28.113) (9.460) (28.113)
Prejuizo por agéo do capital social (em R$), basico (0,04912) (0,08284) (0,04912) (0,08284)
Prejuizo diluido por agdo (0,04896) (0,08284) (0,04896) (0,08284)
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ANEXO II

BALANCOS PATRIMONIAIS

(valores expressos emmilhares de reais)

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Imposto de renda e contrib. social diferidos
Adiantamentos e despesas antecipadas

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e outros créditos
com partes relacionadas

Ativos financeiros

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos

Depositos judiciais

Adiantamentos e despesas antecipadas

Investimentos

Intangivel

Imobilizado

Total do ativo

ATIVO

Controladora Consolidado
30 de setembrode 31 de dezembro de 30 de setembro 31 de dezembro de
2011 2010 de 2011 2010
295.522 158.497 320.678 211.170
1.849 365 70.749 171.825
- - 247.951 163.228
5.927 1.190 55.103 28.745
4.420 4.420 - -
85 - 7.045 4.380
307.803 164.472 701.526 579.348
123.329 72.025 - -

3.132 - 3.132

- - 4.088 4.071
4 3.595 7.556 22.479
R - 4.254 3314
R - 852 1.054
486.125 318.545 - -
- - 894.536 672.342
338 - 61.051 58.112
612.928 394.165 975.469 761.372
920.731 558.637 1.676.995 1.340.720
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CIRCULANTE
Fornecedores e demais contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribuicdes a pagar
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Dividendos a pagar
Contas a pagar por aquisi¢do de participacao

societéria

NAO CIRCULANTE

Contas a pagar por aquisi¢do de participagao
societéria

Empréstimos e financiamentos

Impostos e contribuicdes a pagar

Provisdo para contingéncias

Imposto de renda e contribuicéo social
diferidos

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros
Lucros (prejuizos) acumulados

Total do patriménio liquido atribuido a proprietarios da controladora

Participacdo de nédo controladores
Total patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

ANEXO II

BALANCOS PATRIMONIAIS

(valores expressos emmilhares de reais)

PASSIVO

Controladora Consolidado
30 de setembrode 31 de dezembro de 30 de setembrode 31 de dezembro de
2011 2010 2011 2010
3.748 1.875 154.793 101.933
- - 15.377 17.478
97 - 8.917 2.035
- - 9.144 11.107
- 3424 - 3.424
- - 85.679 65.738
3.845 5.299 273.910 201.715
- - 199.812 197.215
- - 265.272 364.806
- - 7.029 10.751
- - 12,914 12.738
4.631 4.631 5.145 4.788
4.631 4.631 490.172 590.298
463.946 345.398 463.946 345.398
406.056 141.482 406.056 141.482
51.555 51.555 51.555 51.555
(9.302) 10.272 (9.302) 10.272
912.255 548.707 912.255 548.707
- - 658 -
912.255 548.707 912.913 548.707
920.731 558.637 1.676.995 1.340.720
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ANEXO III

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO

(valores expressos em milhares de reais)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Caixa gerado pelas (aplicado nas) operacoes
Juros pagos
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS (APLICADO NAS)
ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aquisicdes de:
Imobilizado
Intangivel
Ativos financeiros
Aporte de capital emsubsidiaria
Aquisicdo de subsidiaria no periodo, liquida do caixa adquirido
Aquisicdo de subsidiaria do periodo anterior
Reduc&o (aumento) de capital em controladas
Dividendos recebidos
Adiantamento para futuro aumento capital
Reorganizagédo societaria
Mutuos concedidos a partes relacionadas
Mutuos recebidos de partes relacionadas
Juros recebidos
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Captagdo de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de PAES e impostos parcelados
Aumento de capital
Aumento de capital em controladas
Dividendos pagos
CAIXA LIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTOS

AUMENTO DE CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do trimestre

MOVIMENTAGAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora

2011 2010
(2.924) 1.404
(605) @)
(3.529) 1.403
(366) -
(3.132) -
- (200.000)
(165.558) 43.700
- 56.300
(58.158) -
3 -
(56.940)  (44.639)
62.896 -
1.443 -
(219.812)  (144.639)
374062 326275
(13.696) -
360366  326.275
137.025  183.039
158.497 653
295522 183.692
137.025  183.039

Consolidado
2011 2010
146.145 (14.961)
(50.006) (4.487)
(20.150) (1.758)
75.989 (21.206)
(5.064) (1.053)
(1.044) (1.191)
(3.132) -
(158.858) (442.572)
(62.563) -
(700) -
3 1.250
- (28)
- 54.051
2.361 21.181
(228.997) (368.362)
3.468 275.750
(101.653) (7.463)
(1.066) (72)
374.062 326.275
1.401 -
(13.696) (3.311)
262.516 591.180
109.508 201.612
211.170 17.244
320.678 218.856
109.508 201.612
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